OBLIGATIONSVILLKOR FOR
ADVANCED SOLTECH SWEDEN AB (PUBL)
SEK 300 000 000.-
OBLIGATIONER MED FAST RANTA

ISIN:SE0008322051

Inga atgirder vidtas som skulle eller &r avsedda att genomféra ett offentligt erbjudande av Obligationerna eller
innehav, spridning eller distribution av detta dokument eller ndgot annat material som rér Emittenten eller
Obligationerna i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, dir &tgérder fér detta andamal krévs. Det &r ett krav fran
Emittenten att de personer som kommer i besittning av detta dokument informerar sig om och iakttar
eventuella tillampliga begransningar.

1. Definitioner och tolkning

1.1 Definitioner

| dessa Obligationsvillkor skall féljande termer och uttryck ha den betydelse som anges nedan:

"Agent" avser Intertrust CN Sweden AB, org. nr. 556625-5476, eller annan agent som fran tid till annan ersétter
Agenten som Agent enligt dessa Obligationsvillkor;

"Agentavtal" avser det avtal om ersittning som ingatts pa eller fére Emissionsdatumet, mellan Emittenten och
Agenten, eller ndgot avtal om ersittning som ingétts efter Emissionsdatumet, mellan Emittenten och Agenten;

"Avstimningsdag” avser dagen fem (5) Bankdagar fore (i) en Ranteférfallodag, (i) en Aterbetalningsdag (iii) en
dag pa vilken betalning till Obligationsinnehavare skall géras enligt punkt 12 (Betalningsordning) eller (iv) annan
relevant dag, eller i varje fall en annan s&dan Bankdag som infaller fore en relevant dag om allmént tillampligt
pa den svenska obligationsmarknaden;

"Bankdag" avser en dag i Sverige som inte ir l6rdag, séndag eller annan allman helgdag. Midsommarafton,
julafton och nyarsafton skall vid tillimpningen av denna definition réknas som allman helgdag;



"Bankdagskonvention" avser den férsta dagen efter en Bankdag;

"CSD-Reglerna” avser Virdepappcentralens géllande CSD-regler som maste féljas av Emittenten, Agenten och
Obligationerna fran tid till annan;

“Emittent" avser Advanced SolTech Sweden AB (publ), org. nr. 559056-8878 med site i Stockholm;
"Emissionsdatum" avser 15 juni 2016.;

"Emissionsinstitut” syftar pa Aktieinvest FK AB, eller nigot annat institut som nar som helst kan viljas av
Emittenten, for att agera sdsom Emissionsinstitut i enlighet med dessa Obligationsvillkor och géllande CSD-
regler;

"Finansieringsdokument" avser dessa Obligationsvillkor och varje annan handling som betecknas sdsom
Finansieringsdokument av Emittenten och Agenten;

"Force Majeure" avser en sadan handelse eller omstindighet som &r angiven i punkt 23.1;
"GAAP" avser alimént accepterade lokala principer, normer och praxis for redovisning i Sverige;

"Insolvent" betyder, avseende en person, att den anses vara insolvent, eller medger oférmaga att betala sina
skulder nér de forfaller till betalning, i bigge fall i satt som avses i 2 kapitlet 7-9 §§ i konkurslagen (1987:672)
{eller dess motsvarighet i ndgon annan jurisdiktion, stiller in betalningar avseende nagon av sina skulder eller
pé grund av faktiska ekonomiska svarigheter inleder forhandlingar med sina fordringsagare (andra dn
Obligationsinnehavarna) i syfte att omstrukturera nigon av dessa skulder (inklusive foretagsrekonstruktion
enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion (eller dess motsvarighet i ndgon annan jurisdiktion)) eller &r
féremal for tvangslikvidation, konkurs, upplésning eller likvidation;

"Justerat Nominellt Belopp" betyder Totalt Nominellt Belopp minus det Nominella Beloppet for alla
Obligationer som 4gs av ett Koncernbolag, oavsett om en sadan person &r registrerad direkt som &gare till
sadana Obligationer eller inte;

"Koncern™ avser Emittenten och dess dotterbolag fran tid till annan ("Koncernbolag");

"Kontoférande Institut" betyder en bank eller annan part som fatt vederbérligt tillstand att verka som
kontoférande institut enligt Lag om Kontofdring av Finansiella Instrument och genom vilken en
Obligationsinnehavare har 6ppnat Virdepapperskonto for sina Obligationer;

“Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument" syftar pa den svenska lagen kontoféring av finansiella
instrument (1998:1479);

"Misslyckad Notering" Emittenten férbinder sig att gora sitt yttersta for att Obligationslanet skall medges
introduktion pa en MTF-plattform inom trettio (30) dagar riknat fran Emissionsdatumet. Skulle introduktion
trots detta inte medges ens inom sextio (sextio) dagar raknat fran Emissionsdatumet skall detta definieras som
en "Misslyckad Notering”. “Misslyckad notering” avser dven forhallandet att, i friga om en framgangsrik
introduktion, en period om sextio (60) dagar har forflutit sedan Obligationslanet upphorde att vara noterat p3a
en MTF-plattform.

"MTF" avser en handelsplattform (Multilateral Trading Facility) (enligt definitionen i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument);

"Nominellt Belopp" har den betydelse som anges i punkt 2.3.

"Néarstaende" avser (i) en svensk eller utldndsk juridisk person, annan &n ett Koncernbolag, som kontrolleras
ensamt av, eller gemensamt med, Emittenten, och (i) ndgon annan fysisk eller juridisk person som ager
Obligationer (oavsett om personen &r direkt registrerad som agare till Obligationerna) som har atagit sig att
gentemot ett Koncernbolag eller sédan person som avses i (i) att résta for sédana Obligationer i enlighet med
de instruktioner som ges av ett Koncernbolag eller sddan person som avses i (i).



Vid tillimpning av denna definition betyder “kontroll” att inneha, direkt eller indirekt, méjlighet att styra eller
bestimma inriktningen for en persons forvaltning eller féretagsledningsprinciper, antingen genom &gandet av
virdepapper med rostritt, genom avtal, eller pa annat satt;

"Obligation" avser en skuldférbindelse om det Nominella Beloppet och som féljer av 1 kapitlet 3 paragrafen i
Lag om Kontoféring av Finansiella Instrument och som utgivits och som regleras i enlighet med dessa
Obligationsvillkor;

"Obligationsinnehavare" avser, i férhallande till ett Viardepapperskonto, en person som &r direktregistrerad
eller forvaltare med avseende pa en Obligation;

"Obligationsinnehavarméte” avser ett mote for Obligationsinnehavarna som halls i enlighet med punkt 14
(Obligationsinnehavarmdte).

"Obligationslanet" det obligationsl&n som upptas genom dessa Obligationsvillkor.
"Obligationsvillkor" avser obligationsvillkoren i detta avtal.

"Reglerad Marknad" avser en reglerad marknad (enligt definitionen i direktiv 2004/39/EG om marknader fér
finansiella instrument).

"Rikenskapsar" avser den arliga redovisningsperioden fér Koncernen;
"Rinta" avser rantan pa Obligationerna som riknats fram i enlighet med vad som &r angivet i punkt 7.1 till 7.3;

"Rinteférfallodag” avser 15 januari och 15 juli varje ar eller, om en sadan dag inte r en Bankdag, infaller
istillet Ranteforfallodagen i enlighet med Bankdagskonventionen. Den férsta Rénteforfallodagen fér
Obligationerna skall vara 15 januari 2017 och den sista Rantefoérfallodagen skall vara relevant
Aterbetalningsdag.

"Rinteperiod” betyder (i) avseende den férsta Rénteperioden, perioden fran (med undantag for)
Emissionsdatumet till (och inklusive) den férsta Ranteforfallodagen, och (i) avseende féljande Ranteperioder,
perioden fran (med undantag for) en Rénteférfallodag till (och inklusive) ndstfoljande Réntefdrfallodag (eller en
kortare period om tillimpligt). En Rinteperiod skall inte justeras med anledning av tillimpning av
Bankdagskonventionen.

"Rintesats" avser en arlig rdnta om 6,5 procent per ar;
"Sjutlig Aterbetalningsdag" betyder 14 juni 2019,;

"skriftligt Forfarande" avser det skriftliga eller elektroniska forfarandet for beslutsfattande av
Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt 15 (Skriftligt férfarande);

"Svenska Kronor" och "SEK" syftar pa den officiella valutan i Sverige;

"Totalt Nominellt Belopp" avser det, fran tid till annan, totala sammanlagda Nominella Beloppet frén de
utestaende Obligationerna;

"Uppsigningsgrund” avser siddan hindelse eller omstindighet som &r angiven i punkt 11.1;

"Virdepapperscentral" avser Emittentens centrala virdepappersdepa, CSD, och registrator fér Obligationerna,
fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB org.nr. 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige;

"Virdepapperskonto" avser det konto fér dematerialiserade vardepapper som upprétthalls av
Virdepapperscentralen (CSD) i enlighet med Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument pa vilket (i) en
4gare av sadana virdepapper ar direktregistrerad eller (i) en dgares innehav av vérdepapper &r registrerat i en
férvaltares namn;

"Visentlig Negativ Effekt" avser en visentlig negativ effekt pa (a) Emittentens tillgangar, verksamhet eller
finansiella stillning som helhet eller (b) Emittentens fdrmaga att fullgéra sina betalningsforpliktelser under



Finansieringsdokumenten eller (c) lagligheten, giltigheten eller verkstéllbarheten av nagot eller nigra
Finansieringsdokument.

"Aterbetalningsdag" avser den dag vilken Obligationerna skall aterbetalas eller dterkdpas i enlighet med punkt
8 (Aterbetalning och dterkép av Obligationerna); och

"Agarforandring” avser en hiindelse dar en person eller grupp av personer som agerar i samforstand, annat &n
SolTech Energy Sweden AB (publ)) och/eller Advanced Solar Power (Hongkong) Ltd (i) blir &gare, direkt eller
indirekt, och har ratt att rosta fér mer &n nittio (90) procent av det totala antalet aktier och réster i Emittenten.
Vid tillimpning av denna definition, avser "agera i samférstand" att en grupp av personer som, i enlighet med
ett avtal eller dverenskommelse (formell eller informell), aktivt samarbetar genom forvarv, direkt eller indirekt,
av aktier i Emittenten genom nagon av dem, antingen direkt eller indirekt, erhaller eller befaster kontrolien
over Emittenten;

1.2 Tolkning
1.21 Om inget annat anges, &r hanvisningar i dessa Obligationsvillkor till:

1.2.11 “tillgangar” en hénvisning till nuvarande och framtida egendomar,
intékter och rattigheter av alla slag,

1.21.2 samtliga avtal eller instrument &r hanvisningar till sadant avtal eller
instrument i sin helhet, inklusive eventuella kompletteringar, dndringar,
tillagg, férnyelser, revideringar, eller anda &ndringar, fran tid till annan,

1.21.3 en “reglering” innehaller samtliga regleringar, regler eller officiella
direktiv, begéran eller riktlinjer (med eller utan laga kraft) fran nagot
statligt, mellanstatligt eller &verstatligt organ, myndighet, departement
eller reglerande, sjélvreglerande eller annan myndighet eller
organisation,

1.2.1.4 en bestdmmelse i lagen &r en hanvisning till den bestammelsen, i sin
nuvarande, &ndrade eller aterantagna, form, och

1215 en viss tid pa dagen syftar pa svensk tid.

1.2.2 En Uppségningsgrund anses pagaende sa lange den inte har undanréjts eller
skriftligen eftergivits.

123 Nér det skall faststéllas huruvida en limit eller tréskel som anges i Svenska Kronor
har uppnatts eller ej, skall ett belopp i en annan valuta raknas pa grundval av den
vaxelkurs fér den valutan mot svenska kronor fér féregdende Bankdag, som
offentliggjorts av den svenska centralbanken (Riksbanken) pa sin webbplats
(www.riksbank.se). Om ingen sadan kurs &r tillganglig, skall den senast publicerade
rénta anvdndas istallet.

124 Ett meddelande skall anses utgéra ett pressmeddelande om det omedelbart gbrs
tillgéngligt fér allmanheten i Sverige.

125 Ingen férdrdjning eller forsummelse av nagon Obligationsinnehavare vad galler
utévandet av nagon réttighet eller gottgorelse enligt dessa Obligationsvillkor skall
forsémra eller fungera som en eftergift av sadan rattighet eller gottgorelse.

2. Obligationernas status

21 Obligationerna &r utgivna i Svenska Kronor och upprattade genom dessa Obligationsvillkor.
Emittenten atar sig att folja dessa Obligationsvillkor samt géra betalningar i relation till
Obligationerna i enlighet med dessa Obligationsvillkor.
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4.5

Genom att teckna sig for en Obligation samtycker varje ursprunglig Obligationsinnehavare fill
att Obligationerna regleras av Finansieringsdokumenten, och genom att férvarva en Obligation
bekréftar varje efterféljande Obligationsinnehavare denna éverenskommelse.

Det Nominella Beloppet fér varje Obligation ar SEK 5.000,00 (h&danefter "Nominella
Beloppet"). Det maximala totala nominella beloppet fér Obligationerna & SEK 300 000 000.
Varje Obligation kommer att utfardas till en teckningskurs som motsvarar hundra (100) procent
av det Nominella Beloppet.

Obligationerna utgér direkta och icke efterstéllda forpliktelser fér Emittenten och skall alltid
ranka pari passu och utan nagon preferens dem emellan och atminstone pari passu med alla
andra direkta och icke efterstillda férpliktelser for Emittenten, férutom sadana férpliktleser som
har féretrade enligt tvingande lag och om inte annat féreskrivs i Finansieringsdokumenten.

Obligationerna ar fritt ¢verlatbara men restriktioner betrdffande férvarv eller overlatelse
avseende Obligationerna kan gélla fér Obligationsinnehavarna enligt lokala lagar som kan galla
for en Obligationsinnehavare. Varje Obligationsinnehavare maste pa egen bekostnad och med
egna utgifter se till att sadana restriktioner respekteras.

Inga atgarder vidtas, i nagon jurisdiktion, som &r avsedda att tillata ett offentligt erbjudande av
Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av detta dokument eller nagot annat
material som rér Emittenten eller Obligationerna i nagon annan jurisdiktion &n Sverige, dar
atgarder for detta Andamal kravs. Varje Obligationsinnehavare maste sjélv informera sig om
och iaktta, eventuella restriktioner for Gverféring av material som rér Emittenten eller
Obligationerna.

Syfte

Emittenten skall anvdnda emissionslikviden avseende Obligationerna, minus kostnaderna och
utgifterna fér Emittenten i samband med utvigandet av Obligationerna, fér Emittentens rérelse.

Obligationer i kontobaserad form

Obligationerna kommer att registreras pa  Obligationsinnehavarnas respektive
Véardepapperskonton och inga fysiska Obligationer kommer att utfardas. Féljaktligen kommer
Obligationerna att registreras i enlighet med Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument.
En registreringsbegéran avseende Obligationerna skall riktas till ett Kontoférande Institut.

De som pa grund av Gverlatelse, sakerhet, bestdmmelser i den svenska féraldrabalken
(1949:381), villkor fér testamente eller gavobrev eller som pa annat sétt férvarvat ratt att ta emot
betalningar betraffande en Obligation skall registrera sina rattigheter att erhalla betalning i
enlighet med Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument.

Emittenten och Agenten skall ha ratt att fa uppgifter ur register som férs av
Vardepapperscentralen betriffande Obligationerna (skuldbok). Pa begéran av Agenten, skall
Emittenten omedelbart begéra och I&mna sadana uppgifter till Agenten. | syfte att administrera
forfaranden under Finansieringsdokumenten, skall Emissionsinstitutet ha ratt att erhalla
information fran skuldboken som férs av Vardepapperscentralen avseende Obligationerna.

Emittenten skall utfirda sadana fullmakter som &r nédvéndiga for att sddana personer anstéllda
av Agenten, och vilka anmélts av Agenten, sjélvsténdigt skall kunna erhalla information direkt
fran skuldboken vilken férs av Vardepapperscentralen avseende Obligationerna. Emittenten far
inte aterkalla nagon sadan fullmakt savida inte Agenten lamnar instruktion déremot eller
samtycke dartill &r erhallet fran Obligationsinnehavarna.

Emittenten och Agenten far anvanda den information som avses i punkt 4.3 endast i syfte att
utféra sina uppgifter och utéva sina réattigheter i enlighet med Finansieringsdokumenten och far
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inte ldmna ut sadan information till nagon Obligationsinnehavare eller tredje man, savida det
inte &r nédvandigt fér sddana andamal.

Ratt att agera pad uppdrag av en
obligationsinnehavare

Om nagon annan &n en Obligationsinnehavare 6nskar utéva nagra rattigheter enligt
Finansieringsdokumenten maste denne férete fullmakt eller annat bevis pa behérighet fran
Obligationsinnehavaren eller en successivt sammanhangande kedja av fullmakter eller bevis
pa behorighet vilken startar med att Obligationsinnehavaren befullmaktigar en sadan person.

En Obligationsinnehavare kan utfarda en eller flera fullmakter varmed tredje man bemyndigas
att foretrdda Obligationsinnehavaren betréffande vissa eller samtliga Obligationer som denne
innehar. Sadant ombud kan, i enlighet med Finansieringsdokumenten, agera sjalvstandigt
betraffande de Obligationer for vilka ombudet har bemyndigats att foretrada
Obligationsinnehavaren. Ett ombud kan vidare delegera, genom fullmakt, ratten att féretrida
Obligationsinnehavaren.

Agenten skall endast behdva underséka formen av fullmakten och andra behérighetshandlingar
som lamnats till denne i enlighet med punkt 5.2 och &ger anta att dessa blivit vederbdrligen
godkénda, &r giltiga, inte har blivit aterkallade eller ersatta samt att dessa 4r i full kraft, savida
inte annat framgar av dess form eller Agenten har k&nnedom om motsatsen.

Betalning avseende obligationerna

Varje betalning eller aterbetalning enligt Finansieringsdokumenten, eller annat belopp forfallet
till betalning avseende aterkdp av nagon eller nagra Obligationer som begéarts av en
Obligationsinnehavare i enlighet med dessa Obligationsvillkor, skall ske till sddan person som
ar registrerad som Obligationsinnehavare pa Avstamningsdagen fére en Réanteférfallodag eller
annan relevant forfallodag, eller till sadan annan person som &r registrerad hos
Vérdepapperscentralen den dagen med ratt att erhalla tillamplig betalning, aterbetalning eller
aterkdp.

Om en Obligationsinnehavare har angett, genom ett Kontoférande Institut, att kapital och rinta
skall deponeras pa ett visst bankkonto, sd& kommer sadana inséttningar att ske genom
Vérdepapperscentralen pa den tillampliga betalningsdagen. | andra fall kommer betalningarna
att dverforas av Vardepapperscentralen till Obligationsinnehavaren pa den adress som finns
registrerad hos Vérdepapperscentralen pa Avstamningsdagen. Om Véardepapperscentralen, pa
grund av en férsening & Emittentens vagnar eller pa grund av nagot annat hinder inte kan utféra
betalning av belopp i enlighet med vad som férut ndmnts, s& kommer Emittenten se till att sadant
belopp betalas till den relevanta Obligationsinnehavaren pa Avstdmningsdagen sa snart majligt
efter att ett sddant hinder aviagsnats.

Om, pa grund av nagot hinder fér Vardepapperscentralen, Emittenten inte kan géra en betalning
eller aterbetalning, far sadan betalning eller aterbetalning skjutas upp till dess hindret har
avldgsnats. Rénta skall I6pa i enlighet med punkt 7.4 under sadan férseningsperiod.

Om betalning eller aterbetalning sker i enlighet med denna punkt 6 sa skall det anses att

Emittenten och Vardepapperscentralen har fullgjort sin skyldighet att betala oaktat om det visar
sig att en sadan utbetalning gjordes till en person som inte hade ritt till sddan betalning.

Ranta

Rénta 16per pa varje Obligation med Réntesatsen pa det Nominella Beloppet fran (med
undantag fér) Emissionsdagen upp till (och inklusive) relevant Aterbetalningsdag.
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Ranta I6per under en Ranteperiod. Betalning av ranta pa Obligationerna skall goéras till
Obligationsinnehavarna pa varje Ranteforfallodag for foregaende Rénteperiod.

Rantan skall beréknas pa basis av ett &r med 360-dagar bestdende av tolv manader med trettio
(30) dagar vardera och i handelse av en ofullstdndig manad, det faktiska antalet dagar som
forflutit (30/360-dagars basis).

Om Emittenten inte betalar nagot belopp som denne har att erligga i enlighet med
Finansieringsdokumenten pa dess férfallodag, skall dréjsmalsrénta utgd pa det forfalina
beloppet fran (med undantag fér) férfallodagen upp till (och inklusive) den dag da betalning
skulle ha skett med en réntesats pa tva (2) procentenheter hdgre &n Rantesatsen. Upplupen
dréjsmalsranta kapitaliseras inte. Ingen dréjsmalsrénta skall I6pa om underlatenhet att betala
endast kan ftillskrivas Agenten eller VVérdepapperscentralen, i vilket fall Réntesatsen skall
tillAmpas istéllet.

Aterbetalning och aterkdp av obligationerna

Aterbetalning pa férfallodagen

8.1.1 Emittenten skall aterbetala alla, men inte bara nagra, av de utestaende
Obligationerna i sin helhet p& den Slutgiltiga Aterbetalningsdagen med ett belopp
per Obligation som motsvarar det Nominella Beloppet jdmte upplupen men obetald
Ranta. Om den Slutgiltiga Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag skall
aterbetalning ske pa forst féljande Bankdag.

Férvarv av Obligationer som gjorts av Emittenten

8.21 Emittenten kan, med férbehall for tillamplig lag, nér som helst och till vilket pris som
helst férvarva Obligationer pa marknaden eller pa nagot annat satt. Obligationer
som innehas av Emittenten far enligt Emittentens gottfinnande behallas, séljas eller
makuleras av Emittenten.

Frivillig fullstindig aterbetalning (kopoption)

8.3.1 Emittenten far aterbetala alla, men inte bara nagra, av de utstaende Obligationerna
il fullo:
8.3.1.1 nar som helst pa eller fram till, men exklusive, den Bankdag som infaller

tolv (12) manader efter Emissionsdatumet till ett belopp per Obligation
som motsvarar hundra (100) procent av det Nominella Beloppet
tillsammans med upplupen men obetald Rénta och andra belopp
férfallna till betalning enligt dessa Obligationsvillkor; och

8.3.1.2 nér som helst fran och med den férsta Bankdag som infaller tolv (12)
manader efter Emissionsdatumet till, men exklusive, den Bankdag som
infaller tjugofyra (24) manader efter Emissionsdatumet, till ett belopp
per Obligation som motsvarar hundra (100) procent av det Nominella
Beloppet tillsammans med upplupen obetald Rénta och andra belopp
forfallna till betalning enligt dessa Obligationsvillkor; och

8.3.1.3 nar som helst fran och med den férsta Bankdag som infaller tjugofyra
(24) manader efter Emissionsdatumet, till ett belopp per Obligation som
motsvarar det Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald Rénta
och andra belopp férfalina till betalning enligt dessa Obligationsvillkor.

8.3.2 Aterbetalning i enlighet med punkt 8.3.1 skall géras av Emittenten efter det att
denne lamnat inte mindre &n femton (15) Bankdagars foértida meddelande till
Agenten och Obligationsinnehavarna, i varje fall réknat fran det datum da sadant
meddelande blivit giltigt enligt dessa Obligationsvillkor. Meddelandet fran
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